
بازار 1401چشم انداز سال 
(کامودیتی)کالاهای منبع پایه 

با تاکید بر کالاهای حوزه معدن و صنایع معدنی 

مدیر اقتصادی و سرمایه گذاری ایمیدرو–امیر صباغ 

1400اسفند 



فهرست مطالب 
معرفی کالاهای منبع پایه و مشخصات عمومی آن•
اهم تحولات حاکم بر بازار کالاهای منبع پایه •
(معدن و صنایع معدنی)وضعیت شرکتهای گروه کالاهای منبع پایه کشور •

زنجیره های اصلی تولید گروه کالاهای منبع پایه•
وضعیت تولیدات•
وضعیت قیمتهای داخلی •
وضعیت تجارت خارجی•
اهم سرمایه گذاری ها•

ریسکهای حاکم بر گروه شرکتهای منبع پایه•
و نقل بین جنگ روسیه و چین، کاهش رشد اقتصادی چین، بحران شرکتهای ساختماتی چین، افزایش هزینه حمل)ریسکهای بین المللی •

(المللی، کمبود کالاها و مواد اولیه
افزایش سهم دولت از سود شرکتها•
...(اعمال عوارض صادراتی، لغو معافیت صادرات، افزایش واردات و )محدودیتهای تنظیم بازار •
(کاهش نرخ دلار همزمان با تورم بالا)ریسکهای اقتصاد کلان •
جبران کسری بودجه دولت از محل رشد قیمت کالاها و خدمات مرتبط با دولت•
فشار بر کاهش قیمتها به منظور کنترل تورم و هزینه های جامعه•

1401چشم انداز سودآوری شرکتهای گروه منبع پایه در سال •
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تعریف بین المللی کامودیتی ها  

هکالاهای قابل مبادل

(قابل رویش)دسته نرم 

ذرت، )محصولات کشاورزی 
برنج، گندم، تخم مرغ، 

...(گوشت، پنبه، کتان 

(رتجدید ناپذی)دسته سخت 

، محصولات معدنی و نفتی
سنگ آهن، آهن اسفنجی، 

ی فولاد، آلومینیوم، مس، پل
از اتیلن، زغالسنگ، نفت، گ

...طبیعی، قیر 

بالاناژتباوبودهمشابهکیفیتدارایکهارزشیبامحصولات•
.میشودارایهمتفاوتتولیدکنندگانتوسط

(...دمگنذرت،مثلرویشقابل)نرمدستهدوبههاکامودیتی•
فولاد،آهن،سنگمس،معدنی،منابع)سختدستهو

:استرزیمشخصاتدارایوشدهبندیتقسیم(...پتروشیمی
میکنندعبورمرزهاازتعرفهبدونعمدتا•
رسبودرتقاضاوعرضهمکانیزمطریقازعموماآنهاقیمتکشف•

است
هستندبالاییبسیارمصرفوتولیدتناژدارایعموما•
نیستمطرحآنبرایبرندوتولیدکنندهشرکت•
استجهانیآنبازار•
نرخ)دارندآمریکارزروفدرالسیاستهایودلاربهخاصچسبندگی•

(دلارایندکس–قرضهاوراقنرخ–بهره
تولید%50حدود)داردافزایشیروندیچینیوانبهقیمتهاوابستگی•

راتمعاملاچینهایبورسومیشودمصرفچیندردنیاکامودیتی
معاملاتهجینگعمدهبخشهرچند...(میدهندانجامیوانپایهبر
میگیردصورتدلاربهچینازخارجدر

11.6مالیگردشبالندنLMEدنیا،فلزاتهجینگبازاربزرگترین•
آنمعاملاتحجمکهاستانگلستانGDPبرابر4یادلارتریلیون

میباشددنیاتولیدبرابر40



نمونه ای از کالاهای منبع پایه در سایر کشورها

کالاهای منبع پایه در حال عرضه در بورس های کالایی و انرژی نام کشور
، نیکل، روی، سرب،آلومینیمسنگ آهن، زغالسنگ، کک، میلگرد، ورق فولادی، مس، 

، یکاغذساز، خمیر چوب سولفورقلع، طلا، نقره، فولاد ضدزنگ، نفت سیاه کم 
ج، پی وی سی، ، تخته فیبر، برنپالم، تخم مرغ، روغن سویالاستیک، قیر طبیعی، ذرت، 

...پی جی، پلی اتیلن، نفت خام الپلی پروپیلن، اتیلن بنزن، 

از مصرف کننده بیش)چین 
(نیمی از مواد اولیه دنیا

یعی، برق، ، قلع، طلا، نقره، نفت خام، گاز طبنیکلفولاد، مس، روی، آلومینیوم، سرب، 
...محصولات کشاورزی، کربن، زغالسنگ 

اروپا

....و انرژی، محصولات کشاورزینفت، پتروشیمی، گاز طبیعی، فلزات، سوخت  روسیه

...انرژی، فلزات با ارزش، محصولات کشاورزی، مس، روی، فلزات اساسی  هند
قره، سنگ آهن، گندله آهن، آهن اسفنجی، فولاد، میلگرد، ورق گرم، ورق سرد، طلا، ن

نفت خام، روی، سرب، آلومینیوم، مس، پتروشیمی، پالایشی
ایران



نگاهی به بیزینس بخش معدن و صنایع معدنی در دنیا

فروش منابع طبیعی دنیا

میلیارد دلار8000

منابع معدنی انرژی

=72% GDP

لزیغیرف-منابع معدنی فلزی

2200 B$ = 28% GDP

فلزیمعدنیمنابع 

فلزات آهنی

-نیوبیوم-سنگ آهن
..فولاد-تیتانیم

فلزات باارزش

-نقره-طلا
... پلاتین

فلزات اساسی

-کبالت-آلومینیم)
...(نیکل-روی-مس

منابع معدنی غیرفلزی

مواد صنعتی

-ولنکائ-بنتونیت
...نمک-پتاس

مواد ساختمانی

-سیمان-سنگ -آجر
...گچ

یسنگهای قیمت

.......  جواهر-الماس
.....

کل%28دنیامعدنیصنایعومعدنزنجیرهارزش،دلارمیلیارد2200فروشارزشوتنمیلیارد17سالانهاستخراجبا
:(2017سال)استزیرمحصول7بهمربوطارزشاین%93...میباشدطبیعیمنابعارزش

آلومینیمطلا مسسنگ آهنسیمانزغالسنگفولاد

57.6هزار تن1600720042002230233100(نمیلیون ت)تولید

%5%5.8%6%7%10%16%43فروش% 

~ 76%!
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اهم تحولات حاکم بر بازار کالاهای منبع پایه
(2019تا 2017سال )کاهش رشد اقتصادی چین بعنوان مصرف کننده نیمی از کامودیتی ها در دنیا •
(تا به امروز2017سال )حرکت چین به سوی استراتژی آسمان آبی و کاهش کربن •
(تا به امروز2020سال )تحریم استرالیا توسط چین •
های گلخانه تاکید بر مصرف قراضه فولادی، توسعه بازیافت، افت مصرف انرژی و کاهش گاز)توسعه چین 14برنامه •

(ای
جنگ تجاری چین و آمریکا•
ذاری چینبحران کرونا و کاهش تولید معادن دنیا همزمان با کاهش نرخ بهره بانکی در کشورها و افزایش سرمایه گ•
برابری هزینه های حمل دریایی5کمبود کشتی در دنیا و رشد •
و بهبود تقاضای مواد اولیه2021رشد اقتصادی فوق العاده کشورها در سال •
2022کاهش نرخ بهره بانکی در چین به منظور تحریک اقتصاد در سال •
ی دنیا و جهش وقوع جنگ بین روسیه و اوکراین و کمبود شدید کامودیتیها با محوریت انرژی و افت صادرات کامودیت•

(قیمتهای انرژی



سهم چین از مصرف کامودیتی ها در دنیا

سهم چین از تولید فولاد جهانی 



یاچین محرک بازار کامودیتی دن

%6.7حدودGDPنسبتبهچینزیرساختهایدرگذاریسرمایهسهم•
کشورهایاکثرو%1.8جنوبیکرهو%2.3اندونزیو%3.3هند)است

دنیاردکامودیتیهامصرفدرکلیدینقشیچینلذا...(%1زیرصنعتی
حدودماهانه...زیرساختدلارمیلیارد1600:ابریشمجادهبعلاوه...دارد
...وزیرساختبرایبانکیوامدلارمیلیارد100

...میکندمصرفسیمانآمریکاسال100معادلسال3هرچین•
!میباشدآمریکابرابر6و6.2چینآلومینیمومسمصرف

رشداصلیمحرکهمچنان2022سالدرمسکنوزیرساخت•
درلتدو...!ماندمیباقیگرمکامودیتیهابازارواستچیناقتصادی

2022سالدراقتصادیرشد+%5.5حدودبرایریزیبرنامهحال
واهدخرشداینپایهاخیرسالهایمشابهمسکنوزیرساختوبوده
ذازیگسپردهنسبتکاهشبانکی،بهرهنرخکاهشطریقازکهبود

شدخواهدمحققمرکزیبانکنزدبانکها
درورکشاینمرکزیبانکتوسطچینساختمانیشرکتهایبحران•

کشورایندرمسکنفروشماه،6حدودازبعدواستمدیریتحال
استصعودیشرکتهاسهاموشدهافزایشی

9



عوامل موثر 
بروی قیمت
اکامودیتی ه

تقاضا

وضعیت اقتصادی چین و دنیا

شاخص میزان وام دهی بانکها

شاخص تورم بخش مسکن

شاخص رشد سرمایه گذاری

شاخص رشد واردات

تولید چینPMIشاخص 

افزایش ارزش یوان

عملکرد و پیش بینی اقتصاد دنیا
کامیلیارد دلار سرمایه گذاری زیرساخت آمری1000

پیش بینی رشد اقتصادی دنیا

اشتغال+ CPIتورم مصرف + دستمزدهارشد + شاخصهای رشد مصرف دلارنرخ بهره دلار و ایندکس 

عرضه 

رشد تولید شرکتهای معدنی بزرگ
هزمانبندی بهره برداری از طرحهای توسع

اعتصابات و سیل و تحولات عدم عرضه
و شانگهای و LMEموجودی انبارهای 

بنادر دنیا
...موجودی سنگ آهن، روی، مس،  آلومینیم

(قیمت نفت)هزینه انرژی 
(شاخص  بالتیک)هزینه حمل و نقل 

واحدهاالبته آلودگی هوای چین و تعطیلی... آربیتراژ، پرمیم، سیاستهای مقطعی از جمله تعرفه و تحریم، افزایش ریسک و سایر

قیمت کامودیتی هاموثر در عوامل 
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روند تغییرات رشد سرمایه گذاری چین و رشد تولیدات صنعتی این کشور
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(نمونه)نقش صنعت فولاد در اقتصاد و اشتغال دنیا 

نقش فولاد در 

اقتصاد دنیا

اشتغال فولاد

شغل غیر مستقیم در زنجیره ارزش ایجاد میشود13شغل مستقیم در تولید فولاد، 2به ازای هر 

میلیون 40.5میلیون نفر بصورت مستقیم در تولید فولاد، 6.1)میلیون نفر 96: اشتغال وابسته به فولاد دنیا
(میل نفر نیز در صنایع مصرف کننده فولاد49.3نفر در زنجیره ارزش فولاد،  

ارزش افزوده 
فولاد

تریلیون دلار 2.5: جمع فروش فولادسازان

ارزش افزوده ناشی از خرید مواد اولیه، تجهیزات،  انرژی، $2.5ارزش افزوده تولید فولاد، $1به ازای هر 
ایجاد میشود... خدمات جانبی و 

تولید ناخالص % 3.8میلیارد دلار معادل 2900: مجموع ارزش افزوده فولاد و فعالیتهای مرتبط با آن
(مربوط به مصرف کنندگان فولاد1171زنجیره ارزش فولاد،1233تولید فولاد، 500)داخلی دنیا 

%11و آمریکا % 36سهم چین در ارزش افزوده جهانی فولاد 

موسسه آکسفورد 12

"ید، کشور نداریداگر شما صنعت فولاد نداشته باش"فولاد نقطه شروع جنگ جاری آمریکا با دیگر کشورها بود و رییس جمهور آمریکا اعتقاد دارد 



تغییر سیاستهای تجاری کامودیتی ها در کشورهای مختلف دنیا

دست معدن از داشتن صنایع پایین... حتی اگر یک کشور از نظر معدنی ضعیف باشد•
تهای صنعتی قبیل فراوری و تولید صنایع معدنی و پایین دستی آن یکی از زیرساخ

شدن یک کشور است

کن پیشتاز آلمان و ژاپن و تایوان و کره جنوبی فاقد ذخایر قابل توجه معدنی هستند، ل
ولاد، مس تولید انواع محصولات صنایع معدنی از جمله انواع محصولات آلومینیم، ف

برای مصرف صنعتی هستند... و 

رییس جمهور آمریکا به خوبی از نقش فولاد در اقتصاد دنیا مطلع است
بروی کشورهای مختلف دنیا % 25فولاد اعمال تعرفه •

معادل -( میلیون تن انواع محصول26.9)میلیارد دلار 28.8واردات فولاد آمریکا سالانه •
بوده استمصرف این کشور % 30

واردات فولاد، افزایش ضریب بهره وری از ظرفیت فولادسازی این% 25هدف اعمال تعرفه •
است%+ 80به% 74کشور از 
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ظرفیت مازاد صنایع معدنی دنیا و برنامه حذف آن
400به2015سالتنمیلیون700ازجهانیفولادمازادظرفیت•

تولیدبرابر4بهنزدیکهمچنانکهرسیدهحاضرحالدرتنمیلیون
ایاعضدنیا،فولادمازادظرفیتمدیریتمنظوربه...استژاپن
ویژهکارگروهیکتشکیلبهاقدام2016سالدرG20گروه

��وندشفولادسازانتعطیلیوفولادقیمتسقوطمانعتانمودند
اقدامهاچینیوبوده2019نوامبرماهدرکارگروهاینفعالیتخاتمه

!نکردندآنتمدیدبه

(2017الی2016)فولادتولیدظرفیتمدیریتدرچیندولتبرنامه•
تنمیلیارد1سقفبهتنمیلیارد1.2سطحازفولادتولیدظرفیتکاهش•

(عرضهکاهش)
شرکت10توسطکشورآنفولاد%60کهایگونهبهفولادسازانادغام•

(رقابتکاهش)شودتولید
وریبهرهرشد)باشد%80ازکمترنبایستیظرفیتبهتولیدضریبحداقل•

(هزینهکاهشو
15)سالسردماه4درفولادتولید%50تا%30کاهش:26+2استراتژی•

وپکنبزرگشهر2هوایآلودگیکنترلمنظوربهکه(مارس15-نوامبر
(عرضهکاهش)میگیردصورتآنهااطرافشهر26وتیانجین



رشد شدید ترازنامه بانکهای مرکزی دنیا و تزریق پول ارزان به اقتصاد کشورها



رشد فوق العاده هزینه های حمل دریایی

(کمبود کانتینر و پرسنل بنادر و کامیون ها و قفل شدن کشتی ها در بنادر دنیا)



شورتنش سیاسی بین چین و استرالیا و تحریم واردات مواد معدنی از این ک



اوکراین-جنگ روسیه 



میلیارد دلاری صادرات روسیه425مروری بر جزییات .....درباره روسیه 

تجارت جهانی نفت% 12•
تامین نفت اروپا% 53•
تامین گاز اروپا% 46•
تامین گندم دنیا% 20•
تولید پالادیم دنیا% 44•
پلاتینیم دنیا% 13•
نیکل دنیا% 10•
رتبه دوم )ایی یکی از بزرگترین تولیدکنندگان کود شیمی•

(بعد از کانادا در تولید کود پتاس و نیترات
در تجارت زغالسنگ حرارتی دنیا% 18سهم •
میلیون تن 1.5بازار دارای : تولید آلومینیم دنیا% 6•

موجودی انبارهای ... 2021ماهه پایان 3کسری در 
LME یکساله دارد% 36در سال جاری و % 9.5افت

تولید مس دنیا% 5•
تیتانیم % 40ن تامی–بزرگترین تولیدکننده تیتانیم دنیا •

اروپا

نفتبهمربوطآندلارمیلیارد225 ...2019سالدرروسیهدلاریمیلیارد425صادراتاز•
 ...زغالسنگدلارمیلیارد20 ...فلزاتدلارمیلیارد50 ...طبیعی_گازدلارمیلیارد50 ...

استکشاورزیمحصولاتدلارمیلیارد25و ...معدنیمحصولاتدلارمیلیارد30
بودواهدخپرهزینهبسیاروپیچیدهبسیارآنحذفواستاروپابهروسیهصادراتکل55%•



جهش قابل توجه قیمت کامودیتیها ناشی از جنگ روسیه

ریعترین س... آیا میدانید رشد قیمت کامودیتیها در هفته جاری : کامودیتی
هفتگی %+ 16رشد قیمت تاریخ است؟ ارقام حاکی از رشد شاخص بیش از 

دارد

تشرمنورصدبلومبرگتوسطکهدنیارایجکامودیتی23قیمتشاخص
بهوداشته⏫+%4.1جهشی2022مارساولشنبهسهروزدر،میشود

استرسیدهتاریخ_سطحبالاترین



اثرات جنگ روسیه بر بازار نفت

تحریمولغفرضبانفتقیمتمختلفهایگزینه: ایراننفت
بشکهمیلیون50آزادسازیفرضباو ...تحریملغوبدون/ایران

بانک-آزادسازیبدون/آمریکااستراتژیکذخایراز
JPMorgan آمریکا

و2023سالدر$80محدودهدرنفتقیمت،گزینهبهتریندر
بودخواهد$120محدودهدرحالتبدتریندر

قیمت نفت$147هدفسویبهپیش:نفت
حرکت می  $147.27رقمکهسوممقاومتسویبه  ... $112ادامهدرو $100مقاومتازعبوربافت

انرژیلذاواستکنندگانعرضهکنترلتحتبازار!داردوجوداندکیمقاومت،تاریخیرکوردمسیردرکند و 
با وجود جهش قابل ملاحظه در قیمت نفت جهانی ناشی از تحولات   ...داردوجودرشدتداومبرایکافی

هزار بشکه ای در ماه آینده تاکید داشته و خبری400اعضای اوپک همچنان بر برنامه افزایش تنها ... روسیه 
!از آزادسازی سهمیه نیست

ت و با عقب دریایی اس_سوم صادرات نفت روسیه وابسته به تامین کشتی از سایر شرکتهای  حمل-دو•
دیل به یک چالش نشینی بانکها و شرکتهای حمل و نقل دریایی، تامین کشتی برای آن کشور در حال تب

دارد%+ 100بزرگ شده و کرایه های حمل دریایی نیز رشد 



اوکرایین بر گاز طبیعی -اثرات جنگ روسیه

رشدآسیاشمال JKMقیمتشاخص•
بییلیونم/ دلار60بهوداشته +23%
رسیدمترمکعب/دلارسنت226یا یوتی
گرانین... استتاریخسطحبالاترینکه
اروپابهروسیهصادراتیگازقطعاز

یسوبهاروپاییکشورهایهجومباعث
رقابتوشده LNGهایکشتیخرید

استکردهتشدیدراآسیابازاردر

گاز اروپا از روسیه تامین می% 30حدود •
شود و در صورت قطع آن، این قاره با 

مایع میلیون تنی گاز طبیعی40کسری 
مواجه خواهد بود که امکان  LNGیا 

تامین از سایر منابع وجود ندارد



اثرات جنگ روسیه و اوکراین بر زغالسنگ حرارتی و برق
در تجارت جهانی زغالسنگ داشته و با % 18روسیه سهمی .  •

الا رشد قیمت  نفت و محدودیتهای اعمالی از سوی اندونزی، ح
!قیمت زغالسنگ عمودی شده است

اهد جنوبی به همراه  ژاپن و  چین و کشورهای اروپایی ش_کره•
م افزایش قابل توجه هزینه های انرژی و به تبع آن رشد تور

هستند CPI PPIمصرف کننده و تولیدکننده 
ادرات کامودیتی  این تازه شروع ماجرا است و با افت بیشتر ص•

و روسیه، ناآرامی و اقتصاد کشورهای غربی بحرانی تر شده
ر سیاستمداران آمریکا و اروپا را به سوی یک راهکار عملی د

جهت اطمینان از تامین کامودیتیها و انرژی از روسیه هدایت
میکند

آلمان ⏫⏫%28برق •
مگاوات /یورو395رقمی معادل ... قیمت برق در آلمان برای فردا •

روزانه خواهد داشت%+ 28است که رشد 
ن سطح طبیعی به بالاتری_تحریم  روسیه عامل رشد قیمت  گاز•

تاریخ شده و محرک قیمت برق است



اثرات جنگ روسیه و اوکراین بر آلومینیم

دنیامختلفکشورهایدردلار550الی300بینپرمیومبابعلاوه(دلار3900)تاریخیقیمتاوجدرآلومینیم
برایاسنادیراعتباگشایشازبانکهاممانعتوالمللیبینرانیکشتیخطوطگردعقبباروسیهصادرات
بازاردرحرانبوکمبودبروزعاملودیدهآسیبکشور،اینکامودیتیتولیدکنندهشرکتهایسایروروسال

استکردهمنفیرافلزاینتامیندورنمایوبدهنزولینیزLMEانبارهایموجودیهمزمان...است



جنگ روسیه و اوکراین و اثرات ان بر فروآلیاژها

⏫+%68.8فروتیتانیم• 13.5$ تیتانکیلوگرم/

انواعقیمتشاخص،انرژیقیمترشدموازیبه•
تاسپروازحالدراروپابخصوصودنیادرفروآلیاژ

رشد+%25فروسیلیسو+%68هفتهاینفروتیتانیم•
!داردقیمتهفتگی

تامینویادنتیتانیمتولیدکنندهبزرگترینروسیه•
ازنشانآمار...استاروپاوارداتیتیتانیم%40کننده
پااروبهروسیهازفروتیتانیمتن1500ماهانهحمل
تن5100حدودسالانهنیزاوکراینکشور...دارد

اروپاخودتولید...کندمیحملاروپابهفروتیتانیم
باشدمیتنهزار20سالانهنیز



اوکرایین بر زنجیره فولاد–اثرات جنگ روسیه 

جهش + رشد هزینه های حمل دریایی قراضه از آمریکا + رشد قیمت انرژی 
تقاضای جهانی فولاد ناشی از کمبود عرضه بدلیل روسیه

ک شواوکرایین و روسیه از تامین گندله دنیا و البته زغالسنگ ک% 30سهم بالای 



بحران تامین کود شیمیایی و رشد قیمتها

کود وزارت صنایع و تجارت  روسیه از تولیدکنندگان•
ف و شیمیایی این کشور خواسته تا صادرات را متوق

بروی تامین نیاز داخلی متمرکز شوند
قیمت کود شیمیایی%+ 10این موضوع عامل جهش •

د در آمریکا شده و بحران مواد غذایی در دنیا را تشدی
می کند 

ولات برزیل یکی از بزرگترین صادرکنندگان محص•
مورد کشاورزی شامل  قهوه  سویا  شکر در تامین کود

نیاز خود، چالش جدید دارد



!شاخص قیمت سویا و روغن پالم در بالاترین سطح

اندونزی یکی از دلایل ! ...  تن رسیده است/$1909شاخص روغن پالم امروز به ... بحران تورم مواد غذایی دنیا ادامه داشته و قیمتها همچنان در حال افزایش است •
ی از سوی این شرکت به دنبال مدیریت تامین بازار داخلی خود با قیمت پایینتر بوده و صادرات روغن پالم را محدود به ذخیره سازی کاف... جهش قیمتها است 

صادرکنندگان کرده است

اشدشیمیایی و تنش سیاسی با  روسیه از عوامل رشد قیمتها میب_رشد قیمت  کود! ساله قرار دارد14شاخص قیمت سویا در بورس دالیان چین در بالاترین سطح •

روغن پالم سویا



غلات و گندم–اثرات بر محصولات کشاورزی 

این و  با رشد قیمت محصولات غذایی ناشی از انتظار کاهش عرضه از سوی  اوکر: غلات
ول بسیاری از کشورها اقدام به وضع مقررات محدودکننده صادرات این محص... روسیه 

!کشاورزی به منظور اطمینان از امنیت غذایی خود نموده اند
نده رومانی به همراه  مولداوی و حتی  ترکیه و  آرژانتین این هفته مقررات محدودکن

حمله  این موضوع میتواند بر کشورهای واردکننده از... صادرات بر غلات وضع کرده اند 
ایران اثرات نامطلوب گذارد

ورسیده%50بهاوکراینوروسیهبحرانازناشیجهانیبازارهایدرگندمقیمترشد
،استفوقکشوردوبهمربوطکهمحصولاینجهانیعرضهاز% 30تا%25سرنوشت

سریعاایرانشودمیتوصیه،کشورهاغذاییامنیتازنگرانیافزایشبا... استنامشخص
لزومخصوصدرعمومیرسانیاطلاعواقدامخودگندماستراتژیکذخایرتقویتبهنسبت

️⚠گیردقرارکاردستوردرنانمصرفکاهش واستکسریدارایبازارکهکنیمدقت ...
شودنمیحلپولباچیزهمهلزوما



فلزات اساسی

•LME Inventories:  Copper -800t 🔻 Aluminum -4,525t🔻 Zinc 
-725t🔻 Nickel -1,362t 🔻 Lead -125t🔻



اثرات جنگ روسیه بر ارزش روبل 
دید ارزش روبل روسیه در مقابل ارزهای بین المللی از جمله یوان افت ش•

سقوط کرده است% 25داشته و حداقل به میزان 
و تجارت دو ( میلیارد دلار77)ذخایر ارزی روسیه به یوان است % 13•

وره میلیارد دلار است که به معنی تداوم تجارت برای یک د112کشور 
های کالا. یکساله بوده، لکن تداوم آن روسیه را دچار مشکل خواهد کرد

چینی هر روز برای واردات به روسیه گرانتر می شود
:راهکار بانک مرکزی روسیه برای مدیریت تحریمها•

بازار سرمایه را فعلا بسته است•
استفاده از الگوی تهاتر کالایی•
%20به % 10افزایش بهره روبل از •
محدودیت انتقال پول به خارج•
گسترش استفاده از رمزارزها•
خرید طلای فیزیکی و افزایش ذخایر ارزی•

عامل امید روسها به خاتمه جنگ و لغو تحریمهای غرب است که میتواند•
بازگشت روبل به روند صعودی شود



اثرات جنگ روسیه بر طلا
با افزایش ریسک اقتصاد جهانی، شاهد هجوم سرمایه ها به•

ه دلار دارایی های کم ریسک تر از جمله کامودیتیها و طلا و البت
هستیم

در حالت عادی، رشد دلار از دلایل فشار بر قیمت طلا است، •
م رشد تور)لکن چشم انداز رشد قابل ملاحظه در تورم جهانی 

به همراه ریسکهای ( ساله40بالاترین سطح %+ ... 7.9آمریکا به
مایه اقتصاد کلان حال حاضر، میتواند عامل رویکرد مثبت سر

گذاران به طلا باشد
رشد قیمت نفت، بین $10سوییس میگوید هر UBSبانک •

تورم جهانی را افزایش میدهد% 0.4الی % 0.25
ستمزدها با تشدید وضعیت اقتصاد جهانی و عدم رشد قابل توجه د•

، انتظار %+(0.5در مقابل انتظار %+ 0)در امریکا طی ماه فوریه 
ت میرود فدرال رزرو در رشد بهره دلار تاخیر اندازد که عامل حرک

سرمایه به سمت طلا می شود
لا در تعداد موقعیتهای ط: بانک سرمایه گذاری گولدمن ساکس•

طلا در ETFهفته گذشته صعودی است و موجودی صندوقهای 
تن افزای می یابد که عامل تحریک طلا به 600سال جاری 

(تن افزایش100تاکنون )می شود 2350$



یسایر موارد مرتبط با حوزه کامودیت



سنگ آهن
درچیندولتسویاززیادفشاروجودباآهنسنگقیمتفنر•

وچیندالیانبورسدرقیمتهاوشدهآزادقیمتهامدیریت
استصعودیسنگاپور

مجموعدرروسیهواوکراینکشوردوکهمیدهدنشانآمار•
بحرانمحدودیتهایوکردهتامینرادنیاتجاریگندله30%

نسانترهکبهنسبتگندلهقیمتتوجهقابلجهشعاملروسیه،
بتمثاثراتنیزآهنسنگبرگندلهقیمترشد..شدخواهد
داشتخواهد

ماه9طیچینبنادردرچیمآهنسنگهفتگیتجارتمیزان•
تنمیلیون9.23بههفته/تنمیلیون6.3از+%45رشدبااخیر

ورودمیزانبعلاوه.استمطلوبتقاضاوضعیتواسترسیده
%30جهشباعثکهبودهصعودینیزچینبنادربهکشتی

تنمیلیون159بهآنرسیدنواخیرماه9طیانبارهاموجودی
استشده

محدودهدرکهتنمیلیون159بهچینانبارهایموجودیرشد•
الزامدرچیندولتاقدامباهمزماناست،خودتاریخیرکورد
آهنسنگقیمتبرفشارعاملخود،موجودیفروشبهتجار

استبودهاخیرهایهفتهطیجهانی



2022وضعیت فلز مس در سال 
ی است و عملکرد تولید آن ناشی از خشکسال% 25سهم  شیلی در تولید مس دنیا •

ساله بوده و 11هزار تن بوده که کمترین سطح 429.9به 2022در ماه ژانویه 
(ماه به ماه-%15افت )باعث نگرانی بازار است 

رسیده 2005همزمان موجودی انبارهای  مس دنیا نیز به کمترین سطح از سال •
که عامل ورود سرمایه جدید به منظور خرید و ذخیره سازی است

ا در بدون تداوم عرضه مس روسیه به بازارهای جهانی، موجودی انبارهای مس دنی•
!ماه دسامبر خاتمه می یابد

ایش رشد قیمت انرژی بر هزینه های تولید  مس در دنیا موثر بوده و عامل افز•
قیمتها است 

%  84نشان میدهد که  در حال حاضر  JPMorganآمار بانک آمریکایی •
موجودی انبارهای  مس دنیا در چین بوده و موجودی زیادی برای مقابله با 

شوکهای قیمت در خارج از چین و  اروپا وجود ندارد که این موضوع عامل جهش
!  قیمتهای مس در مواقع بحران در اروپا است

و  نفت % 40سویا %  51گندم %  70سهم چین از موجودی انبارهای  ذرت دنیا ... •
است% 22و  آلومینیم % 26



حوزه کامودیتی ایران در بورس



گسترش فعالیت بورسها و شاخصها و خداحافظی با فرمول تثبیت قیمتها

LMEآلومینیمشمشقیمت%23-%16بجایبرزیلواسترالیافوبروزانهقیمتایندکس:آلومینا•

Platts+Metalجهانیشاخصقیمتمتوسط:ژاپنشوککزغالسنگ• Bulletinمذاکرهبجای
شانگهاینفتبورس)ایمنطقهقیمتتعیینبرتمرکزهدفبادنیاکشورهایدرجهانیبورسهایگسترشنفت•

INE)

37

(Goodbye To Long Term Contract!)

ی وضعیت کامودیتی ها در ایران نیز به سمت قیمت گذار
در بورسهای کالایی در حال حرکت است



تناژ و ارزش معاملات بورس کالای ایران در ماه
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(اسفند است13تا 1400عملکرد سال )فروش سالانه کامودیتیها در بورس کالای ایران 

8
10

14

60

32
61

182

479

-100

0

100

200

300

400

500

0

10

20

30

40

50

60

70

1397 1398 1399 1400

تناژ ارزش

میلیون تن
ن

هزار میلیارد توما
میلیون تن محصول معدن 60تا به امروز بیش از 1400در سال 

هزار 479به ارزش ... و صنایع معدنی و پتروشیمی و شیمیایی و 
وزنی میلیارد تومان در بورس کالای ایران معامله شده که از نظر

!برابری دارد2.6برابری و ارزشی رشد 4.2جهش 



محصولات جدید در مسیر عرضه در بورس کالا
قطران زغالسنگ•
شیشه•
فروآلیاژها•
چوب و فیبر•
محصولات کشاورزی •
زغالسنگ•



درباره حوزه معدن و صنایع معدنی



پتانسیل بالقوه خدادادی توسعه معدن و صنایع معدنی

و متنوع و درصد بالای عیار و روبازغنیذخایر معدنی
...(آهن،  روی، مس، طلا، تیتانیم و)

میلیارد 1000ذخایر بدون مرز آبی و افعانستان
یز بعنوان بازار صادراتی برای ایران ن...دلاری معدنی

(94میلیون دلار سال 366)عمل میکند 

عه توس+ ذخایر معدنی کشورهای آسیای میانه 
مایه جذب سر)بدون مرز آبی قزاقستانمعدنی 

(2017تا میلیارد دلاری 23گذاری 

رسی دستمنطقه جغرافیایی کشور و 
خلیج فارس و دریای)آزاددریایبه 

(عمان

عه فرصت توس)در کنار سواحل دریای بین المللی ( گاز)انرژی
د بجای صنعت انرژی بر شامل آلومینیم بعنوان جایگزین رو به رش

(مس و فولاد در آینده دنیا

بازار مصرف داخلی و منطقه ای

وجود شرکتهای معدنی و صنایع 
معدنی در کشور و وجود ظرفیتهای

معدن و 5000...پایه فنی و علمی
...هزار نفر اشتغال620

د با توجه به وجومحرومیت زدایی 
ته معادن در نقاط کمتر توسعه یاف

...(سنگان، نواحی شرقی و )

بعنوانچابهارتوسعه 
تصمیم حاکمیت
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(صنایع پایین دست)و انتهای زنجیره ( اکتشاف)بخصوص در شروع زنجیره فناوری بالا نیاز به تخصص و 

(متر مکعب گاز طبیعی576متر مکعب آب و انرژی 4= هر تن فولاد )بر و نیازمند زیرساخت بالا انرژی و آب 

(نیازمند حمل ریلی و دریایی رقابت پذیر)بسیار بالا و حساسیت به هزینه حمل و نقل  تناژ جابجایی 

ایجاد میکند و مناسب برای توسعه منطقه ای است( سال50تا )اشتغال پایدار 

($300M: انتقال آب شرق$M 250=زیرساخت سنگان)است زادییبوده و توسعه زنجیره عامل محرومیت زیرساختهزینه ها مرتبط با % 50تا 

مایان میشودصنایع معدنی بعنوان یک صنعت پایه بوده و سود آن در زنجیره بعدی ن... یک الزام برای صنعتی شدن کشورها 

!(میلیارد یورو هزینه طرح جامع فولاد30)نیازمند نرخ بهره رقابتی از طریق اتصال به فاینانس بین المللی –سرمایه بر 

بایستی مقاوم باشدمحصولات در بورس کشف قیمت شده و با چین و استرالیا بایستی رقابت کرده و تولیدکننده در مقابل نوسانات

مشخصات عمومی زنجیره معدن و صنایع معدنی
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رمایه گذاری کشورهای دارای بیزینس معدن و صنایع معدنی بایستی بتوانند مدل س
خود و پوشش ریسک تغییرات قیمت جهانی را مدیریت کنند



اهمیت حوزه معدن و صنایع معدنی در اقتصاد ایران

(ارزش بازار سرمایه% 25)میلیارد دلار 75ارزش شرکت فعال در بورس با 102

(کل فروش بورس% 20حدود )هزار میلیارد تومانی شرکتهای معدن و صنایع معدنی بورسی 50فروش ماهانه 

کل صادرات غیرنفتی کشور % 25و حدود % 91رشد –ماه 9زنجیره معدن و صنایع معدنی طی میلیارد دلاری محصول 9.5از صادرات بیش 

به بهره برداری میرسد1398میلیارد دلار آن طی سال 4حدود –میلیارد دلار طرح توسعه 10بیش از 

GDPدر % 8سهم –( میلیارد دلار مربوط به شرکتهای بورسی زنجیره معادن26)میلیارد دلاری 40حدود تولید ناخالص داخلی 

هزار معدن فعال5میلیارد تن ذخیره و 37نوع ماده معدنی با 68

(مستقیم و غیر مستقیم)میلیون نفر در حوزه صنایع معدنی 0.5هزار نفر  در بخش معدن و حداقل 114اشتغال  مستقیم 



ماهه زنجیره معدن و 9صادرات 
میلیارد 9.5= صنایع معدنی 

%+90رشد ... دلار 

میلیارد دلار3واردات این حوزه 
%(1رشد کمتر از )
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دسته بندی مواد پایه در بورس 
تولید کود و ترکیبات نیتروژن•
تولید فلزات گرانبهای غیرآهنی•
مواد شیمیایی متنوع•
کانی های فلزی•
آهن و فولاد•
چوب•
محصولات کاغذی•
زغال سنگ•
سایر مواد معدنی•
(فراورده های نفتی)انرژی •
(سرمایه گذاری)خدمات مالی •



(شرکت تحت رصد75شامل )وضعیت فروش شرکتها در ماه قبل 

نمادشرکتردیف

سهم از 

فروش کل 

صنایع

سهم از فروش 

معدن و صنایع 

معدنی

فروش بهمن 1400 

)میلیون ریال(

رشد بهمن نسبت 

به ماه قبل 

)دی 1400(

رشد بهمن1400 

نسبت به مدت 

مشابه سال قبل

 فروش تجمعی از ابتدای 

1400 تا پایان بهمن

)میلیون ریال(

رشد تجمعی 

بهمن1400 

نسبت به مدت 

مشابه سال قبل

%1,310,081,07098%52%4-127,470,667%26%0.52فولادفولاد مبارکه اصفهان1
%713,211,763106%144%84,743,83011%17%0.34فملیملی صنایع مس ایران2
%417,433,25855%38%28-36,279,554%7%0.15فخوزفولاد خوزستان3
%401,758,20158%46-%18-18,450,485%4%0.07کگلگل گهر4
%316,822,74280%31%1-31,207,966%6%0.13ذوبذوب آهن اصفهان5
%414,449,29786%7%41,741,83311%8%0.17کچادمعدنی و صنعتی چادرملو6
%196,977,59881%8%17,271,3369%3%0.07هرمزفولاد هرمزگان جنوب7
%169,297,94644%7%19,844,04117%4%0.08کاوهفولاد کاوه جنوب کیش8
%97,372,80154%115%12,755,98870%3%0.05فخاسفولاد خراسان9
%92-539,201%100-%100-0%0%0.00فسبزوارپارس فولاد سبزوار 10
%91,454,40745%39-%43-5,203,604%1%0.02فایراآلومینیوم ایران11
%81,563,61741%128%11,223,111122%2%0.05ارفعآهن و فولاد ارفع12
%87,786,53255%42%10,089,2365%2%0.04فولاژفولاد آلیاژی ایران13
%48,866,31680%43%6-4,536,619%1%0.02فباهنرمس شهید باهنر14
%25,853,75058%104%4,403,74174%1%0.02فاسمینکالسیمین15
%37,501,70430%19%21,190,09030%4%0.09کگهرسنگ آهن گهرزمین16
%25,442,66382%124%5-2,594,360%1%0.01فسپاگروه صنعتی سپاهان17
%47,379,52891%1-%47-3,170,825%1%0.01فجرفولاد امیر کبیر کاشان18
%27,379,71058%50-%66-1,748,853%0.4%0.01کنورصبانور19
%20,565,65168%43%2,369,75048%0.5%0.01فنوردنورد و تولید قطعات فولادی20

497,818,006 1%35%۴,۸۹۷,۲۱۹,۷۷۸77%

عملکرد فروش شرکت بزرگ معدن و صنایع معدنی بورسی در بهمن ماه 1400و تجمعی 11ماهه

مجموع)میلیون ریال(

%20سهم تقریبی شرکت های معدن و صنایع معدنی از  مجموع فروش تجمعی  11 ماهه شرکت های بورسی



بطتنظیم بازار داخلی و ریسکهای مرت



معرفی الگوی جدید مدیریت بازار

ابزار مرتبط با دولت و بورس 25کسری عرضه تقسیم شده و همزمان با –در این الگو، بازارها به دو دسته مازاد عرضه •
کالا، سعی میشود نسبت به متعادل کردن آن اقدام شود

است( یغیرقابل پیش بین)و قرمز ( قابل پیش بینی)، زرد (بنیادی)رنگ متفاوت سبز 3کسری و مازاد عرضه شامل •

کسری عرضهمازاد عرضه
مازاد عرضه : سبز

بنیادی 
3پیش بینی مازاد: زرد

ماه آتی
ی مازاد پیش بین: قرمز

پیش بینی : زردکسری عرضه : سبزنشده
ماه آتی3کسری 

ی کسری پیش بین: قرمز
نشده

متوسط ضریب 
عرضه طی /معامله

و % 95= ماهه 3دوره 
کمتر

اخطار قطعی گاز و 
لار برق یا انتظار افت د

ار انتظ)و رکود تقاضا 
(مازاد طی یکماه آتی

عرضه/ضریب معامله
دوره متوالی 3طی 

%95کمتر از 

ه متوسط ضریب معامل
3به عرضه طی دوره 

%95ماهه بزرگتر از

اخطار قطعی گاز و 
برق و انتظار رشد 

دلار یا تقاضا

عرضه طی/ضریب معامله
دوره متوالی بیش از 3

95%



(مازاد عرضه/کسری)الگوی مدیریت بازار و نحوه پیاده سازی ابزار در حالتهای مختلف بازار 
ابزار کنترل بازار

قرمز: کسری پیش بینی نشدهزرد: پیش بینی کسری 3 ماه آتیسبز: کسری عرضهقرمز: مازاد پیش بینی نشدهزرد: پیش بینی مازاد 3 ماه آتیسبز: مازاد عرضه بنیادی

متوسط ضریب معامله/عرضه طی دوره 3 ماهه = 95% و کمتر
اخطار قطعی گاز و برق یا انتظار افت دلار و رکود تقاضا )انتظار مازاد طی 

یکماه آتی(
ضریب معامله/عرضه طی 3 دوره متوالی بیش از 95%اخطار قطعی گاز و برق و انتظار رشد دلار یا تقاضامتوسط ضریب معامله به عرضه طی دوره 3 ماهه بزرگتر از95%ضریب معامله/عرضه طی 3 دوره متوالی کمتر از %95

%95%95%95%95%95%95قیمت پایه بورس کالا به نسبت قیمت پایانی قبلی1

میزان عرضه در بورس کالا2
عرضه 100% تولید قابل فروش در بورس کالا، در 

خصوص محصول نهایی، شرکتها اجازه فروش تا %10 

در قالب خرده فروشی با قیمت تابلوی بورس کالا را دارند

عرضه 100% تولید قابل فروش در بورس کالا، در 

خصوص محصول نهایی، شرکتها اجازه فروش تا %10 

در قالب خرده فروشی با قیمت تابلوی بورس کالا را دارند

عرضه 100% تولید قابل فروش در بورس کالا، در 

خصوص محصول نهایی، شرکتها اجازه فروش تا %10 

در قالب خرده فروشی با قیمت تابلوی بورس کالا را دارند

%100 تولید قابل فروش%100 تولید قابل فروش%100 تولید قابل فروش

3
معاملات کشف پرمیوم ماهانه و عرضه حداکثر 50% از تولید کالاهای 

قابل فروش با تناژ عرضه بالا
مجازمجازمجازمجازمجازمجاز

بلی )منوط به نگهداری بار در انبارهای مجاز بورس کالا(بلی )منوط به نگهداری بار در انبارهای مجاز بورس کالا(بلی )منوط به نگهداری بار در انبارهای مجاز بورس کالا(بلی )منوط به نگهداری بار در انبارهای مجاز بورس کالا(بلی )منوط به نگهداری بار در انبارهای مجاز بورس کالا(بلی )منوط به نگهداری بار در انبارهای مجاز بورس کالا(شرکتهای تنظیم گر بازار در ادامه معاملات تولیدکنندگان4

%0%0سود بازرگانی5

%10 تولید سالانه کشورسقف وزنی واردات به نسبت تولید کشور )خطی ماهانه(6

غیرمجازمجازمجازمجازمجازمجازخرید عامل توزیع )نماینده تولیدکننده(7

ضریب اصلاح عوارض صادراتی برای تکمیل زنجیره ارزش8
بلی )طبق الگو - تابعی از اشتغال، حلقه های بعدی 

ارزش افزوده، یارانه انرژی دریافتی، آلایندگی کربنی ...(

بلی )طبق الگو - تابعی از اشتغال، حلقه های بعدی 

ارزش افزوده، یارانه انرژی دریافتی، آلایندگی کربنی ...(

بلی )طبق الگو - تابعی از اشتغال، حلقه های بعدی 

ارزش افزوده، یارانه انرژی دریافتی، آلایندگی کربنی ...(

بلی )طبق الگو - تابعی از اشتغال، حلقه های بعدی 

ارزش افزوده، یارانه انرژی دریافتی، آلایندگی کربنی ...(

بلی )طبق الگو - تابعی از اشتغال، حلقه های بعدی 

ارزش افزوده، یارانه انرژی دریافتی، آلایندگی کربنی ...(

بلی )طبق الگو - تابعی از اشتغال، حلقه های بعدی 

ارزش افزوده، یارانه انرژی دریافتی، آلایندگی کربنی ...(

شرایط خرید تولیدکننده از بورس کالا9
فروش محصول در بورس کالا در خصوص کالاهای 

الزام به عرضه ...  و یا ثبت فاکتور فروش در سامانه 

جامع تجارت

فروش محصول در بورس کالا در خصوص کالاهای 

الزام به عرضه ...  و یا ثبت فاکتور فروش در سامانه 

جامع تجارت

فروش محصول در بورس کالا در خصوص کالاهای 

الزام به عرضه ...  و یا ثبت فاکتور فروش در سامانه 

جامع تجارت

فروش محصول در بورس کالا در خصوص کالاهای 

الزام به عرضه ...  و یا ثبت فاکتور فروش در سامانه 

جامع تجارت

فروش محصول در بورس کالا در خصوص کالاهای 

الزام به عرضه ...  و یا ثبت فاکتور فروش در سامانه 

جامع تجارت

فروش محصول در بورس کالا در خصوص کالاهای 

الزام به عرضه ...  و یا ثبت فاکتور فروش در سامانه 

جامع تجارت

محدودسقف خرید کدهای بورسی10

%4+ افزایش%2+ افزایشتعییر نرخ بهره بانکی  پیشنهادی کارگزاری های بورس کالا11

1.3 برابر نرخ پایه1.15 برابر نرخ پایهنرخ پایه0.85 نرخ پایه0.9 نرخ پایهنرخ پایهتعرفه نگهداری کالا در انبار بورس کالا12

غیرمجازغیرمجازغیرمجازمعاملات اعتباری بلندمدت13

نداردنداردنداردمعافیت مالیاتی صادرکنندگان15

%50%35%25حداقل پیش دریافت تقاضا در بورس کالا16

افزایش از 9% به 12%کاهش از 9% به 5%تغییر در نرخ مالیات ارزش افزوده معاملات بورس کالا17

 %35- %45 - %60 %35- %45 - %60 %35- %45 - %60تغییر پله های مالیاتی فروشندگان بورس کالا18

%5 تولید سالانه کشور%5 تولید سالانه کشورسقف وزنی صادرات )خطی ماهانه(19

20
عوارض صادراتی )در صورت اختلاف نیما-سنا بیش از 9% مالیات ارزش 

افزوده(
اختلاف حواله نیما و سنااختلاف حواله نیما و سنااختلاف حواله نیما و سنا%50 اختلاف حواله نیما و سنا%50 اختلاف حواله نیما و سنا%50 اختلاف حواله نیما و سنا

برای صادرات، ضریبی از قیمت فوببرای صادرات، ضریبی از قیمت فوببرای صادرات، ضریبی از قیمت فوببرای صادرات، ضریبی از قیمت فوببرای صادرات، ضریبی از قیمت فوببرای صادرات، ضریبی از قیمت فوبتغییر میزان حقوق دولتی معادن یا قیمت خوراک )گازطبیعی(21

شرایط صادرات22
عدم فروش در یکبار عرضه در بورس کالا - مجوز 

صادرات تا 3 ماه اعتبار دارد

عدم فروش در یکبار عرضه در بورس کالا - مجوز 

صادرات تا 3 ماه اعتبار دارد

عدم فروش در یکبار عرضه در بورس کالا - مجوز 

صادرات تا 3 ماه اعتبار دارد

عدم فروش در 3 عرضه متوالی در بورس کالا - مجوز 

صادرات تا 3 ماه اعتبار دارد

عدم فروش در 3 عرضه متوالی در بورس کالا - مجوز 

صادرات تا 3 ماه اعتبار دارد

عدم فروش در 3 عرضه متوالی در بورس کالا - مجوز 

صادرات تا 3 ماه اعتبار دارد

مجازمجازفعالیت شرکتهای عرضه  تلفیقی در بورس کالا با اولویت تولیدکننده23

محصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازمحصول نهایی مجازخرید عامل فروش )عمده فروشی(24

مجازمجازمجازمجازمجازمجازاعمال عوارض هوشمند صادراتی25

کسری عرضهمازاد عرضه



شناسایی چالشهای گذشته و طراحی یک الگوی جامع : اصول مدیریت بازار دولت سیزدهم
ابزار در اختیار دولت متناسب با شرایط کشور25مبتنی بر 

کاهش شوک های 
خارجی قیمت بروی

بازار داخلی

رس عرضه مواد اولیه تولیدی در بو•
عوارض + کالا قبل از صادرات

صادراتی هوشمند

کاهش فساد و 
امضاهای طلایی در 

ضه فرایند تولید و عر
و صادرات

توسعه سامانه جامع تجارت و •
کاتصال آن به بورس کالا و گمر

تامین کسری مواد 
اولیه از محل واردات 

هبا قیمت منصفان

ده به تغییر نقش تولیدکننده عم•
یتامین کننده و عرضه تلفیق

ه و بهبود فرایند عرض
ین پوشش ریسک تام

مقطعی

ذخیره سازی کالاها در انبارهای •
بورس کالا برای یک دوره محدود

(تنظیم گران بازار)

یر کاهش ریسک تغی
نرخ ارز در کشف 
قیمت مواد اولیه

ی استفاده از الگوی قیمت پایان•
ایه بجای جهانی در تعیین قیمت پ

معاملات بورس کالا

جهش اقتصادی از 
طریق تامین کامل
مواد اولیه مورد نیاز
حوزه تولید و خدمات

حذف سهمیه بندی مواد اولیه و •
تلاش در جهت تامین کامل آن 

چند نرخی بودن 
نرخ ارز و بر هم 

خوردن بازار

عوارض اختلاف نرخ ارز•

تامین مالی 
تولیدکننده و 
تسهیل فرایند 

توزیع

ان شفاف سازی نقش نمایندگ•
تولیدی و توزیع کالاها

کاهش سوداگری 
در حوزه مواد اولیه 

ید و رصد بازار از تول
تا توزیع نهایی

ال توسعه سامانه تجارت و اتص•
کیآن به گمرک و سیستم بان

ری پیشبینی پذی
ه قیمتهای مواد اولی
در بازار در افق 

میان مدت

3راه اندازی معاملات آتی •
ماهه بر اساس 6ماهه و 

گواهی سپرده کالایی

برنامه ریزی 
و بلندمدت تولید

صادرات

قراردادهای بلندمدت تامین •
معاملات کشف )مواد اولیه 

(پریمیوم

کاهش شوک های 
مت بین المللی قی

بروی بازار داخلی

عرضه مواد اولیه در بورس •
عوارض+کالا قبل از صادرات 

صادراتی هوشمند و انرژی 51



اهداف الگوی جدید 
مدیریت بازار

ذخیره سازی کالاها به منظور 

عرضه در بورس کالا در مواقع 

(ازارمعاملات تنظیم گران ب)کمبود 

انعقاد قراردادهای بلندمدت بین
صنایع بالادست و پایین دست

(کشف پریمیوم)

تامین کمبود مواد اولیه از طریق واردات 
همزمان با حفظ رقابت پذیری صنایع 

(عرضه تلفیقی)

پیش بینی پذیری بازار 

ماهه و 6ماهه، 3عرضه های آتی )
(ماهه و خدمات هجینگ12

حذف سهمیه ها و کاهش 
رانت اختلاف قیمت بازار و 

بورس کالا

تسهیل صادرات و حذف 
مجوزات و امضاهای طلایی

تامین مالی حوزه تولید از 
طریق ابزار بورس کالا

اهداف الگوی جدید مدیریت بازار صمت



کنسانتره آهن بین المللی و داخلی
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کنسانتره سنگ آهن Iron ore 66% Fe concentrate, cfr Qingdao, $/tonne



گندله بورس کالای ایران و جهانی
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گندله سنگ آهن Iron ore 65% Fe blast furnace pellet, cfr Qingdao, $/tonne



آهن اسفنجی جهانی و داخلی
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آهن اسفنجی Direct reduced iron domestic, exw India, rupees/tonne



بیلت بورس کالای ایران در مقایسه با صادراتی و جهانی
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5SP(150*150)شمش بلوم  Steel billet export, fob ports Iran, $/tonne

Steel billet import, cfr Manila, $/tonne



انتظار رشد بیشتر قیمت شمش فولاد در بورس کالای ایران
بازروزدیکشورفولادسازانبرخیصادراتیمزایدهپاکت•

تثبیتایرانفوبتحویلبرایرا$615رقموشده
فعلیرقمازبالاتر+%2حدودیاو+$12کهاستکرده
درایرانصادراتیشاخصرشدلذا...استبولتن_متال

استیقطعالمللیبیننشریهاینآیندههفتهگزارش

$78ازآسیاشرقوایرانفوبفولادشمشقیمتگپ•
غیرکهیافتهافزایش$132فعلیرقمبه2022ابتدای
هماهنگیبرنامهیکطیاستلازموبودهمنطقی

ایههفتهطیایرانفوبصادراتیقیمتهایمشخص،
عمنافتایافتهافزایشتنهردر$657محدودهتاآتی

+%8.9شدرپتانسیل)شودحفظتولیدکنندگانوکشور
رگبزشرکتهایهماهنگیجلسهمنظور،بدین54$=

یآتهفتهدرمنفی،رقابتعدمبرایفولادصادراتی
شودحرکتمسیرایندرتاشودمیبرگزار



میلگرد ایران و جهانی
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سبد میلگرد مخلوط Steel reinforcing bar (rebar) index export, fob China main port, $/tonne



ورق گرم داخلی و جهانی
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ورق گرم خودرو Steel hot-rolled coil index export, fob main port China, $/tonne



ورق سرد ایران و جهانی
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ورق سرد لوازم خانگی Steel cold-rolled coil export, fob China main port, $/tonne



ریسکهای عمده حوزه کامودیتی



(با محوریت فولاد)عمده حوزه معدن و صنایع معدنی برخی چالشهای 

زیرساخت و کمبود گاز و برق و
آب بلندمدت

ن و سنگ آهکمبود منابع معدنی 
(میان مدت)سایر مواد اولیه 

متوسط قیمت پایین فروش

(ارزش افزوده پایین)

ت شکس)واگرایی زنجیره ارزش 
زنجیره و عدم استراتژی ادغام 

(عمودی/افقی

عدد عدم تصمیم سازی ناشی از ت
ضاد انجمنهای تخصصی بعضا مت

در منافع

ه تحریم و محدودیت دسترسی ب
منابع بین المللی

نامطلوب و عدم وریبهره 
دسترسی به فناوری روز

عدم وجود طرحهای توسعه ای 
در متناسب با منابع مالی موجود

زنجیره فولاد

هزینه حمل دریایی بالا و عدم 
فدسترسی به بنادر بازارهای هد

قیمت مواد واسطه ای و عدم 
دسترسی به آن

گمرکی کشورهای هدف
مالیات کربن و محدودیت 

بازارهای صادراتی

افزایش حساسیت دولت و 
مجلس و تقویت نگاه کسب 

درامد از محل فولاد

رون تنظیم بازار و تقویت نگاه د
گرا به قیمت گذاری زنجیره 

فولاد در دولت و مجلس و جامعه

شدن زیاندهخطر ریزش دلار و 
زنجیره ارزش

سایر چالشها



در بازار همزمان با لغو معافیت مالیاتی صادرات و تعادل قیمتها عوارض صادراتی به منظور مدیریت احتمال اعمال 

فهرست کالاهای مشمول عوارض صادراتی
زمان خاتمهزمان شروع جدیدنام کالاردیف

1401/02/011402/12/29%35سنگ آهن منیتیت1

1401/02/011402/12/29%30کنسانتره آهن2

1401/02/011402/12/29%20گندله آهن3

1401/06/151402/12/29%12آهن اسفنجی4

1401/06/151402/12/29%7بریکت آهن5

1401/02/011402/12/29%5اسلب و بیلت فولاد6

1401/02/011402/12/29%5ورق گرم8

1401/02/011402/12/29%0ورق سرد9

1401/02/011402/12/29%0ورق قلع اندود10

1401/02/011402/12/29%10سیمان11

%20کلینکر سیمان12

1401/02/011402/12/29%25فلورین13

15MDI15%1401/02/011402/12/29

15%1401/02/011402/12/29(TDI)تولوئن دی ایزو سیانات16

1401/02/011402/12/29%15دی اتیل هگزانول17

1401/02/011402/12/29%15استایرن18

25%1401/02/011402/12/29(PET)پلی اتیلن ترفتالات19

25%1401/02/011402/12/29(PVC)پلی وینیل کلراید20

15%1401/02/011402/12/29(ABS)اکریلونیتریل بوتادین استایرن 21

15%1401/02/011402/12/29(PP)پلی پروپیلن22



هیدروکربنیمنابع 

نفتاپالایشگاه نفتنفت خام

–بنزن )ها آروماتیک

LAB(پارازایلن

اتیلن

PET

PVC

PPپروپیلن

پالایشگاه گازگاز خام

میعانات گاز

اتان

PEاتیلن

متان
-متانول –آمونیاک 

اوره

رشد هزینه های خدمات و مواد اولیه تحویلی دولت

95% FOB

متوسط قیمتهای 
جهانی و داخلی

95% FOB

95% FOB

95% 

FOB

25( %PE + NA  )
-145$

64



گرانتر از ترکیه در مرز آن کشور: قیمت گاز طبیعی تحویلی به صنایع کشور

طبیعی گازخوراکقیمت،اخیرماه3طی
اتبعضاپتروشیمیواحدهایبهتحویلی

هبایرانصادراتیقیمتهایازبالاتر%+ 26
!!است؟بودهترکیه

ارتخانه وزپیگیریباخوشبختانهکامودیتی
ت های صمت و اقتصاد و برخی معاونین ریاس

برایتومانی5000سقفموضوعجمهوری، 
تومانی سوخت در2000و گازطبیعیخوراک

شدابلاغومصوبدولتاقتصادیستاد

قوق ریسک اینگونه در سایر بخشها شامل ح
، دولتی معادن، قیمت برق، آب، حمل و نقل

انی و تعرفه های حمل و نقل، بنادر و کشتی ر
وجود دارد... 



پیوست





و تحولات اقتصادی عمده... سال گذشته 15–قیمت فولاد 
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$1,400 بحران اقتصادیبندر جبل علی امارات–شاخص قیمت بیلت فولادی 
2008

سرمایه گذاری چین در 
زیرساختها و رشد 

اقتصادی بالا روند نزولی رشد 
اقتصادی چین 

(فرود آرام) برنامه حذف 
ظرفیت مازاد و 

آسمان آبی

جنگ تجاری چین 
و آمریکا و اعمال 

تعرفه تنبیهی

بحران کرونا و تحریک 
اقتصادی با نرخ بهره 

پایین و اجرای طرحهای 
زیرساخت و مسکن جنگ

اوکراین-روسیه



ناپایداری هزینه های حمل دریایی ناشی از بی ثباتی در ناحیه دریای سیاه

حالدرچینبهروسیهکوزمینوبندرازنفتحملهزینه
رشدکهاستروزدردلارهزار200حاضر
عقبگردباهمزمان��داردهفتگی⏫+100%

سایرازنفتحملبرایتقاضا،روسیهبنادرازهاکشتی
وعموضاینوبودهصعودیخاورمیانهالبتهوکشورها

شدهیزندنیانقاطسایردرکشتیحملکرایهرشدعامل
است
حریمتراروسیهازکامودیتیهاحملتنهانهبانکها•

حریمتنیزروسیهایکشتیخودبلکه،اندکرده
حملبرایکمتریکشتیعملابازارلذاوشده
!داردنفت

یاوروسیتبعهدنیاهایکشتیخدمه14.5%•
بهتبازگشدرخواستپرسنلاینودارنداوکراینی

رحضویاوخانوادهازحمایتمنظوربهخودکشور
دفرایندرتاخیرباعثخودکهداشتهراجنگدر

استدریاییحملوبارگیری



درباره اوکرایین

صادرکننده عمده غلات، ذرت، روغن آفتاب گردان، گندم•

صادرکننده عمده تیتانیم، گندله آهن، زغالسنگ•



وضعیت شرکتهای گروه کالاهای منبع پایه کشور
رشد 

شاخص
ه یکسال

رشد 
سهام 
یکساله

رشد %
ه نسبت ب
مدت 
مشابه 

9فروش 
1400ماهه 

د سوحاشیه
عملیاتی 

نسبت 
P/E

ارزش 
بازار 

(همت)

تعداد صنایع حوزه 

2%

34% 82% 833.906.583 0.56 9.22 592.82 8 کانی های فلزی 

یو صنایع معدنمعدن

-25% 44% 20.578.814 0.42 7.42 8.29 5 زغالسنگ 

12% 89% 724.179.692 0.55 5.89 311.31 8 هن تولید فلزات گرانبهای غیر آ

-43% 121% 821.894 0.48 15.98 0.53 2 سایر مواد معدنی

9% 87% 2.473.328.688 0.40 6.84 556.25 8 آهن و فولاد 

-36% 70% 130.316.176 0.37 7.42 46.76 8 اهک و گچ سیمان،

-43% 59% 38.218.112 0.40 9.86 17.34 31 زی محصولات کانی غیرفلسایر

-45% 78% 25.491.182 0.23 10.54 8.21 15 فلزیمحصولات

-36% 48% 18.505.987 0.31 10.04 7.73 16 و سرامیککاشی

میلیارد دلار75 1549.24 101 جمع 

25.4 % سهم از کل بازار 



مدیریت بحران بدهی شرکتهای ساختمانی چین
نبه در سهام شرکتهای ساختمانی این کشور امروز پنجش•

دارد% 10حال پرواز است و بعضا رشد 

گفته که  CBIRCرییس سیاستگذاری بانکی چین •
حباب مسکن و مشکل تامین مالی پروژه های این

بخش برطرف شده است

هن نیز این خبر میتواند بروی قیمتهای فولاد و سنگ آ•
تاثیر مثبت گذارد
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Fix Asset Investment China Industrial Production YoY

.. ... .تجربه واقعی چین در رشد اقتصادی
ال اول سرمایه گذاری رشد میکند و به دنب

!رودآن با تاخیر تولیدات صنعتی بالا می

ارتباط رشد تولیدات صنعتی چین و سرمایه گذاری



تحریم استرالیا توسط چین
زغالسنگ  چین•
میلیارد کیلووات 703.3در چین مصرف برق ماه گذشته به •

رسیده و ( هزار مگاوات977حدود =توان مصرفی )ساعت 
شش ماهه ⏫%+16.2ماهانه و ⏫%+9.8رشد سالانه 

نگ اثر این رشد تقاضا بیشتر بروی قیمت زغالس... دارد 
1009یوان هدف دولت به 570حرارتی است که از محدوده 

افزایش یافته و سود شرکتهای ( $155.47)تن /یوان
!نیروگاهی این کشور را برباد داده است

یا شورای برنامه  NDRC... به منظور مدیریت موضوع •
معدن 38ریزی چین تصمیم گرفته که مجوز فعالیت 

...  د کند زغالسنگ این کشور را برای یک دوره یکساله تمدی
هزار تن اضافه شده و 200تا به روند عرضه به بازار، روزانه 

ادن باید دید روند رشد تولید این مع... بازار متعادل شود 
گ چگونه خواهد بود و آیا میتواند موضوع تحریم زغالسن

استرالیا در بازار چین را جبران نماید؟



تنش سیاسی چین و استرالیا عامل تحریک قیمت سنگ آهن

ا اتمام تنش در روابط سیاسی استرالیا و چین همزمان ب•
ا در تعطیلات چین و رشد تقاضای فولاد، باعث شد ت

شاهد جهت ... 2021می 6معاملات روز پنجشنبه 
ا برای گیری صعودی قیمت سنگ آهن باشیم و قیمته

عبور کند$200اولین بار از مرز 

ی دولت چین امروز به بهانه تداوم رویکرد منفی برخ•
دولتمردان استرالیایی، اقدام به لغو معاهده تجاری

امین سنگ استراتژیک با استرالیا کرد که بیم آن میرود ت
!  آهن این کشور را با چالش مواجه کند


